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Fondsstaommdaten  ELLWANGERGEIGER ANLEIHEN

WKN /ISIN it dem Fonds Ellwanger. der europdischen Kernlander einen

AOMOISV / LUO334446647

Fondswdhrung

EUR

Auflagedatum

1512.2007

Ausgabeaufschlag

bis zu 3%

Managementgebihr

0,73% p.a.

Verwahrstellengebihr

bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsgebihr

bis zu 0,095% p.a.

Bestandsprovision zugunsten Vertrieb

0,05% p.a.

Verwendung der Ertrdge

Geiger Anleihen betei-
ligen Sie sich an einem
weltweiten und aktiv ge-

managten Anleihenportfolio. Das Fonds-

management verfolgt eine konservative

Anlagepolitik und investiert in in- und

ausldndische Anleihen, Anleihenfonds,

Wandelanleihen, -fonds und Zertifikate.

Der Anteil auslandischer Wahrungen ist

auf 50% des Fondsvermogens begrenzt.

Ziel ist der langfristige Vermogenserhalt

und eine marktgerechte Verzinsung. Der

Fonds eignet sich fur konservative An-

leger mit einem langfristigen Anlageho-

rizont von mindestens funf Jahren. Die

Laufzeitenstruktur im Fonds wird durch

die volkswirtschaftliche Analyse der

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG fest-

gelegt. Dabei bildet der Anleihenmarkt

Schwerpunkt. Bei der Auswahl der Unter-
nehmensanleihen legen wir groBen Wert
auf gute Bonitat der Emittenten. Zur Ab-
deckung der auBereuropdischen Mdarkte
und Spezialthemen wird vorwiegend in
Investmentfonds (aktiv und passiv ge-
managte Fonds) investiert. Die Auswahl
dieser Drittfonds erfolgt auf Basis eines
unabhdngigen, quantitativen und qua-
litativen Screenings. Durch die breite
Diversifikation (Streuung) Uber die ver-
schiedenen Anlagemarkte und Laufzei-
ten hinweg wird das Risiko der Gesamt-
anlage gemindert. Unter Risiko verstehen
wir, neben den allgemeinen Risiken und
den speziellen Risiken von Anlagen in
Fonds und Anleihen, auch die Haufigkeit
und Intensitat der Preisschwankungen im
Wert des Fonds (Volatilitat).

Bruttowertentwicklung' seit Auflage

Ausschuttung

Kleinste BezugsgréRe

1 Anteil

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Fondsmanager

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG

Verwahrstelle

Bangue de Luxembourg

Geschaftsjahr

31. Marz
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ie Verwerfungen an den
Anleihe-

im Marz

internationalen

markten hielten
an. Insbesondere der Ren-
diteanstieg in Deutschland bzw. Europa
im langfristigen Anleihen-Bereich fuhrte
zu Kursverlusten bei den Staatsanleihen.
Der Renditebeitrag dieses Segments lag
im Mdarz bei -0,18%. Auch die anderen

Fondssegmente konnten sich dem Ne-

Wertentwicklung

gativtrend nicht entziehen, vor allem die
Fremdwdhrungs-Anleihen belasteten
das Fondsergebnis (-0,39%). Unterneh-
mensanleihen sowohl im konservativen
als auch spekulativeren Bereich hielten
sich mit einem Renditebeitrag von -0,10%
relativ gut. Das Fondsmanagement nutz-
te die Gelegenheit, Unternehmensan-
leihen guter Bonitat aufzustocken oder

tatigte Neukdaufe. Die Cash-Quote sank

auf 718%. Der Fondspreis reduzierte sich
im Mdarz um 1,00% und notiert zum Jah-
resanfang bei -0,06%. Der von der US-
Administration entfachte Handelskrieg
durch die massiven ZollankUndigungen
erhdht die Wahrscheinlichkeit von Leit-
zinssenkungen, was die Anleihenmarkte
stUtzen durfte. Das Fondsmanagement
halt an der internationalen Risikodiversi-

fikationsstrategie fest.

Rollierende Brutto'-/Nettowertentwicklung?

WERTENTWICKLUNG 2025

Ricknahmepreis 31.03.2025 £53,31
10%
Fondsvolumen 31.03.2025 €150,56 Mio. 8%
- 6%
Ausschuttung 2024 €0,90
4%
Bruttowertentwicklung ytd -0,06% 2% I I I I I
0% —-—
Bruttowertentwicklung 1 Jahr 4,05% -2% l I
-4%
Bruttowertentwicklung 3 Jahre 4,60% 6%
Mrz.20 - Mrz.21 Mrz.21-Mrz.22 Mrz.22 - Mrz.23 Mrz. 23 - Mrz. 24 Mrz.24 - Mrz. 25
Bruttowertentwicklung 5 Jahre 1,69%
Bruttowertentwicklung 10 Jahre 8,37% m Bruttowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
B Nettowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
Bruttowertentwicklung seit Auflage 31,04%
Volatilitat seit Auflage 2,44%
Portfoliostruktur 31.03.2025
EINZELANLEIHEN TOP 8 Falligkeit Anteil ANLEIHENFONDS TOP 8 Anteil
0100% BRD Inflationsindexiert 26 15.04.2026 2,61% JSS Twelve Insurance Bond Opport. g;‘f;“hﬁhme”s' 545%
0,500% BRD Inflationsindexiert 30 15042030  2,30% Nordea Danish Mortgage siigaiisenlsivan 4 ep0,
Pfandbriefe
0/00% BRD Inflationsindexiert 33 15.04.2033 216% GAM Star Cat Bond (USD) @g'ﬁ;ﬁi; Fremd- 3700,
0,000% BRD Bundesanleihe 30 15.08.2030 074% GAM Star Credit Opport. g’n‘ﬁ;“h”;hmens’ 324%
3,875% US Treasury Note 33 (USD) 15.082033 073% Evli Green Corporate Bond g;‘f;;’;hmens' 3.21%
3125% US Treasury Note 28 (USD) 15112028 072% Nordea Norwegian Bond (NOK) @g'ﬁ;ﬁig Fremd- 5149
2,500% Staatsanl. Niederlande 2033 15.072033 072% DWS Corporate Hybrid g;‘f;;’;hmens' 3,05%
4,750% US Treasury Note 37 (USD) 15.022087 071% Anaxis g:g;‘fﬂhmens' 2.97%
10,69% 29,69%
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Kontakt

Marz 2025

BANKHAUS ELLWANGER & GEIGER AG
Borsenplatz 1, 70174 Stuttgart

Amtsgericht Stuttgart
HRB 766641

Vorstand: Philipp Stodtmeister,

Harald Brenner

Aufsichtsratsvorsitzender:

Lars Hille

Claudia Buchmuller, Portfoliomanagement

claudia.buchmueller@privatbank.de

Patrick Nass, Portfoliomanagement

patrick.nass@privatbank.de

Initiator und Fondsmanager der Vermogensstrategie Ellwanger.Geiger Anleinen ist die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG. Die 1912 gegrinde-

te Gesellschaft ist eine unabhdngige Privatbank. Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG besitzt eine Vollbanklizenz und unterliegt der Aufsicht

der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds

des Bundesverbandes deutscher Banken. Das Ellwanger & Geiger Portfoliomanagement besteht seit dem Jahr 1980.

Wichtige Hinweise

FulRnoten

Die Darstellungen geben die aktuellen Meinungen und Einschdatzungen zum Zeitpunkt der
Erstellung des Dokuments wieder. Sie kdnnen ohne Vorankindigung angepasst oder gedn-
dert werden. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig gepruft und zusammenge-
stellt. Eine Gewdhr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann nicht Ubernommen werden.
Die vorliegenden Informationen sind keine Finanzanalyse im Sinne des Wertpapierhandels-
gesetzes und genugen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Un-
voreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht einem Verbot des Handels
vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Auch die beste Vermdgensverwaltung kann
Risiken nicht vollsténdig ausschlieBen. Trotz eines erfahrenen Portfoliomanagements mit
umfassendem und aktivem Managementansatz lassen sich auch bei breiter Streuung ins-
besondere die Risiken von Kursschwankungen, die Ldnder- und Bonitdtsrisiken der Emit-
tenten sowie Wahrungsrisiken nicht ausschlieBen. Auch ein bisher bewdhrter Analyseansatz
garantiert keine zukUnftigen Anlageerfolge. Die Informationen sind keine Anlageberatung
oder Empfehlung. Fur individuelle Anlageempfehlungen und umfassende Beratungen ste-
hen Innen die Berater unseres Hauses gerne zur VerfUgung. Angaben zur steuerlichen Situa-
tion sind nur allgemeiner Art. FUr eine individuelle Beurteilung der fur Sie steuerlich relevan-
ten Aspekte und ggf. abweichende Bewertungen sollten Sie Inren Steuerberater hinzuziehen.
Bei den Performancedarstellungen handelt es sich um eine Betrachtung friherer Wertent-
wicklungen. Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der Vergangenheit sind kein
verldsslicher Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen. Insbesondere Markt-, Kurs- und Wah-
rungsschwankungen kénnen die Kurse, Werte und Ertrége beeinflussen und zu Gewinnen
oder Verlusten fuhren.In diesem Dokument werden lediglich allgemeine, unverbindliche In-
formationen zum Produkt erteilt. Flr einen Erwerb verbindlich sind ausschlieBlich die Ver-
kaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und ggf. Halbjahres- oder Jahresberichte). Diese sowie
das Basisinformationsblatt kénnen in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer oder
in gedruckter Form bei der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Bérsenplatz 1, 70174 Stuttgart,
www.privatbank.de, auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu oder
bei Ihrem Berater angefordert werden. Informationen zu den Anlegerrechten und dem Be-
schwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft mit weitergehenden Informationen zu
Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter https//www.axxion.lu/de/anlegerinformationen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, Idnderspezifische Anpassungen der Vertriebszulas-

sung, einschl. Widerruf des Vertriebs, bezuglich inrer Investmentfonds vornehmen.

Die angegebene Bruttowertentwicklung bertck-
sichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(zB. Managementvergutung, Verwaltungsgebuhr),
jedoch ohne Ausgabeaufschlag von max. 3% . Quel-
le: Axxion S.A, eigene Berechnung und Darstellung
Bei der Nettowertentwicklung ist im 1. Anlagejahr
der Ausgabeaufschlag iHv 3% bertcksichtigt. In
den Folgejahren entspricht die Netto- der Brutto-
wertentwicklung. Sofern die Wertpapiere bei uns im
Haus verwahrt werden, fallen wahrend der Anlage-
dauer und bei einem Verkauf keine weiteren Kos-
ten an. Bei Depotfuhrung/VerduBerung Uber Dritte
kédnnen weitere Kosten anfallen, die die Rendite ver-
ringern. Verwahr- und VerduBerungskosten kdnnen
sich im Zeitablauf andern. Quelle: Axxion S.A, eige-
ne Berechnung und Darstellung.

Die Volatilitat ist eine Kennzahl fur die Haufigkeit
und Intensitat der Preisschwankungen eines Wert-
papiers oder Index innerhalb eines Betrachtungs-
zeitraums

Die Duration ist ein Maf3 fur die Zinssensivitat
(durchschnittliche Kapitalbindungsdauer). In Ab-
hangigkeit von der Restaufzeit und Hohe des
Zinssatz andern sich Anleihekurse unterschiedlich
stark.

Die Endfalligkeitsrendite ist der zu einem bestimm
ten Stichtag erwartete Ertrag eines Anleihenport-
folios, sofern die Anleihen bis zu ihrer Endfalligkeit
gehalten werden. Der tatsachliche Ertrag kann
durch Portfolioumschichtungen, Emittentenausfal-
le und Wiederanlagerisiken abweichen. Die Kosten
der Zielfonds wurden bei der Berechnung bertck-

sichtigt.
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