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Fondsstammdaten

ELLWANGER.GEIGER

PRIVATBANKHAUS SEIT 1912

Dezember 2025

ELLWANGER GEIGER MEGATRENDS

WKN /ISIN

ABCUPV / LU2328746354

Fondswdhrung

EUR

Auflagedatum

03.01.2022

Ausgabeaufschlag

bis zu 5%

Managementgebihr

1,40% p.a.

Verwahrstellengebihr

bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsgebihr

bis zu 0,095% p.a.

Bestandsprovision zugunsten Vertrieb

0,05% p.a.

Verwendung der Ertrége

er Investmentfonds Ellwan-

ger.Geiger Megatrends st

ein aktiv gemanagtes Ak-
tienportfolio mit einem the-
matischen Anlagekonzept. Investiert wird
aktuell in die vier Megatrends Technolo-
gie, Umwelt, Gesundheit und Demogra-
fie. Megatrends sind Entwicklungen Uber
eine Dauer von mehreren Jahrzehnten,
deren Auswirkungen nahezu alle gesell-
schaftlichen Bereiche betreffen.

Zielinvestments fur die Megatrends sind
ETFs und aktiv gemanagte Investment-
fonds. Die Landerallokation im Portfolio
ergibt sich aus den Zielfonds und wird
nicht aktiv gesteuert. BerUcksichtigt wer-
den Makrofaktoren wie die Attraktivitat
von Sektoren, Regionen oder Ldandern.

Der Fonds ist in der Regel voll investiert.

Wdahrungsabsicherungen sind  situativ
moglich. Die Auswahl und Gewichtung
der Anlagen erfolgen hauptsdchlich auf
Basis eines unabhdngigen, quantitativen
und qualitativen Screenings. Besonderen
Wert wird auf die fachliche Expertise des
Managements sowie eine gute Perfor-
mance in der Vergangenheit gelegt, wo-
bei eine breite Diversifizierung Uber das
Gesamtportfolio angestrebt wird. Ziel ist
es, an den Chancen der Megatrends zu
partizipieren, aber auch das Risiko (In-
tensitat der Preisschwankungen im Wert
des Fonds) in einem angemessenen Ver-
holtnis zu belassen.

Der Fonds eignet sich fur Aktienanleger
mit einem langfristigen Anlagehorizont

von mindestens 10 Jahren.

Bruttowertentwicklung' seit Auflage

Ausschuttung

Kleinste BezugsgréRe

1 Anteil

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Fondsmanager

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG

Verwahrstelle

Banque de Luxembourg
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ELLWANGER.GEIGER MEGATRENDS

Kommentar

Dezember 2025

ie von vielen Anlegern er-

wartete Jahresendrally fand

in diesem Jahr nur teilweise
statt. Die Kurse stiegen ins-
besondere in Europa, Asien und den Emer-
ging Markets. Im groBten Aktienmarkt der
Welt, den USA, fiel die Jahresendrally hin-
gegen aus. Als Begrundung wurde einmal
mehr das hohe Bewertungsniveau insbe-
sondere bei den Tech-Schwergewichten

angefuhrt. Auch die Leitzinssenkung der

Wertentwicklung

FED im Dezember konnte die Stimmung
nicht weiter anheben. Der US-Dollar verlor
gegenuber dem Euro im Dezember ca. 1%.
Euro-Anleger erlitten in 2025 USD-Wdh-
rungsverluste in Hohe von 13,5% Uber das
Jahr gerechnet.

Der Fonds Ellwanger.Geiger Megatrends
verlor im Dezember nur leicht (-0,46%).
Aufgrund der breiten Diversifikation der In-
vestments hatte die Korrektur der grof3en

Tech-Schwergewichte wenig Einfluss auf

das Portfolio. Im Gegenteil, der Megatrend
Technologie lieferte einen leicht positiven
Performancebeitrag von 0,5%. Besonders
positiv entwickelte sich der Weltraumtech-
nologie-Fonds (Echiquier Space). Ende No-
vember hatten wir nochmals nachgekauft.
Im Dezember stieg dieser knapp 6%. Der
Megatrends Gesundheit hingegen verlor
nach den starken letzten Monaten durch
Gewinnmitnahmen im ganzen Sektor ca.

3%.

Portfoliostruktur 31122025

WERTENTWICKLUNG 2025

Rucknahmepreis 3112.2025

Fondsvolumen 3112.2025

Ausschuttung 2025

Bruttowertentwicklung' seit Jahresbeginn

Bruttowertentwicklung'1 Jahr

Bruttowertentwicklung' 3 Jahre

Bruttowertentwicklung' 5 Jahre

Bruttowertentwicklung' seit Auflage

Volatilitat* seit Auflage

Dez.20-Dez.21 Dez 21-Dez. 22

W Bruttowertentwicklung Ellwanger.Geiger Megatrends A

W Nettowertentwicklung Ellwanger.Geiger Megatrends A

10%
- I l

Dez. 22 -Dez. 23 Dez. 23 -Dez.24 Dez 24 -Dez 25

Anteil
47486 Joropartner MIV Global Med- )\ dizintechnik 6,64%
55,31 Mio. € Pictet - Robotics putomatisie: 6.36%
Xtrackers Artificial Intel. & Big Kunstliche o
O Data Intelligenz G2%
504% Candriam Equities Oncology Pharmakologie 525%
Impact
504% Multiflex The Singularity Innovation 513%
2515% TBF Smart Power Energiewende 506%
— LO Funds World Brands Konsum 4,95%
-0,08% RobecoSAM Circular Economy Abfall 4,91%
13,46% Variopartner Tareno Glob. Wasser 4TI%
Water Sol.
L&G Cyber Security Cyber Security 4,75%

m Nordamerika
(56%)

m Europa (26%)

m Schwellenlander
(7%)

Japan (6%)

Asien-Pazifik ex.
Japan (6%)

© Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Alle Rechte vorbehalten.



ELLWANGER.GEIGER MEGATRENDS

Kontakt

Dezember 2025

BANKHAUS ELLWANGER & GEIGER AG
Borsenplatz 1, 70174 Stuttgart

Amtsgericht Stuttgart
HRB 766641

Vorstand: Philipp Stodtmeister,

Harald Brenner

Aufsichtsratsvorsitzender:

Lars Hille

Claudia Buchmuller, Portfoliomanagement

claudia.buchmueller@privatbank.de

Katrin Junginger, Portfoliomanagement

katrin.junginger@privatbank.de

Initiator und Fondsmanager der Vermodgensstrategie Ellwanger.Geiger Megatrends ist die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG. Die 1912 ge-

grundete Gesellschaft ist eine unabhdngige Privatbank. Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG besitzt eine Vollbanklizenz und unterliegt der

Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG ist Mitglied im Einlagensiche-

rungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken. Das Ellwanger & Geiger Portfoliomanagement besteht seit dem Jahr 1980.

Wichtige Hinweise

FulRnoten

Die Darstellungen geben die aktuellen Meinungen und Einschdtzungen zum Zeitpunkt der
Erstellung des Dokuments wieder. Sie kdnnen ohne Voranklindigung angepasst oder gedn-
dert werden. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig gepriuft und zusammenge-
stellt. Eine Gewdhr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann nicht Ubernommen werden.
Die vorliegenden Informationen sind keine Finanzanalyse im Sinne des Wertpapierhandels-
gesetzes und genugen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Un-
voreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht einem Verbot des Handels
vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Auch die beste Vermdgensverwaltung kann
Risiken nicht vollstéindig ausschlieBen. Trotz eines erfahrenen Portfoliomanagements mit
umfassendem und aktivem Managementansatz lassen sich auch bei breiter Streuung ins-
besondere die Risiken von Kursschwankungen, die Ldnder- und Bonitdtsrisiken der Emit-
tenten sowie Wahrungsrisiken nicht ausschlieBen. Auch ein bisher bewdhrter Analyseansatz
garantiert keine zukUnftigen Anlageerfolge. Die Informationen sind keine Anlageberatung
oder Empfehlung. Fur individuelle Anlageempfehlungen und umfassende Beratungen ste-
hen Innen die Berater unseres Hauses gerne zur VerfUgung. Angaben zur steuerlichen Situa-
tion sind nur allgemeiner Art. FUr eine individuelle Beurteilung der fur Sie steuerlich relevan-
ten Aspekte und ggf. abweichende Bewertungen sollten Sie Ihren Steuerberater hinzuziehen.
Bei den Performancedarstellungen handelt es sich um eine Betrachtung friherer Wertent-
wicklungen. Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der Vergangenheit sind kein
verldsslicher Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen. Insbesondere Markt-, Kurs- und Wah-
rungsschwankungen kénnen die Kurse, Werte und Ertrége beeinflussen und zu Gewinnen
oder Verlusten fuhren.In diesem Dokument werden lediglich allgemeine, unverbindliche In-
formationen zum Produkt erteilt. Flr einen Erwerb verbindlich sind ausschlieBlich die Ver-
kaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und ggf. Halbjahres- oder Jahresberichte). Diese sowie
das Basisinformationsblatt kdnnen in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer oder
in gedruckter Form bei der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Bérsenplatz 1, 70174 Stuttgart,
www.privatbank.de, auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu oder
bei Ihrem Berater angefordert werden. Informationen zu den Anlegerrechten und dem Be-
schwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft mit weitergehenden Informationen zu
Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, Idnderspezifische Anpassungen der Vertriebszulas-

sung, einschl. Widerruf des Vertriebs, bezuglich inrer Investmentfonds vornehmen.

Die angegebene Bruttowertentwick-
lung berucksichtigt alle auf Fondsebe-
ne anfallenden Kosten (z.B. Manage-
mentvergltung, Verwaltungsgebuhr),
jedoch ohne Ausgabeaufschlag von
max. 5% . Quelle: Axxion SA, eigene
Berechnung und Darstellung.

Bei der Nettowertentwicklung ist im 1.
Anlagejahr der Ausgabeaufschlag i.H.v
5% berlcksichtigt. In den Folgejahren
entspricht die Netto- der Bruttowert-
entwicklung. Sofern die Wertpapiere
bei uns im Haus verwahrt werden, fal-
len wdhrend der Anlagedauer und bei
einem Verkauf keine weiteren Kosten
an. Bei Depotfihrung/VerduBerung
Uber Dritte kdnnen weitere Kosten an-
fallen, die die Rendite verringern. Ver-
wahr- und VerduBerungskosten kon-
nen sich im Zeitablauf dndern. Quelle:
Axxion S.A, eigene Berechnung und
Darstellung.

Die Volatilitat ist eine Kennzahl fur die
Haufigkeit und Intensitat der Preis-
schwankungen eines  Wertpapiers
oder Index innerhalb eines Betrach-

tungszeitraums.
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