MARKETING-KOMMUNIKATION Juni 2024
ELLWANGER.GEIGER
PRIVATBANKHAUS SEIT 1912
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WKN /ISIN it dem Fonds Ellwanger. der europdischen Kernldnder einen
AOMOSY / LUO334446647 Geiger Anleihen betei- Schwerpunkt. Bei der Auswahl der Unter-
} ligen Sie sich an einem nehmensanleihen legen wir groBen Wert
Fondswéahrung weltweiten und aktiv ge-  auf gute Bonitat der Emittenten. Zur Ab-
EUR managten Anleihenportfolio. Das Fonds-  deckung der auBereuropdischen Mdarkte

Auflagedatum

1512.2007

Ausgabeaufschlag

bis zu 3%

Managementgebihr

0,73% p.a.

Verwahrstellengebihr

bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsgebihr

bis zu 0,095% p.a.

Bestandsprovision zugunsten Vertrieb

0,05% p.a.

Verwendung der Ertrége

Ausschuttung

Kleinste BezugsgréRe

1 Anteil

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Fondsmanager

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG

Verwahrstelle

Bangue de Luxembourg

Geschaftsjahr

31. Marz

management verfolgt eine konservative
Anlagepolitik und investiert in in- und
ausléandische Anleihen, Anleihenfonds,
Wandelanleihen, -fonds und Zertifikate.
Der Anteil ausldndischer Wahrungen ist
auf 50% des Fondsvermogens begrenzt.
Ziel ist der langfristige Vermogenserhalt
und eine marktgerechte Verzinsung. Der
Fonds eignet sich fur konservative An-
leger mit einem langfristigen Anlageho-
rizont von mindestens funf Jahren. Die
Laufzeitenstruktur im Fonds wird durch
die volkswirtschaftliche Analyse der
Bankhaus Ellwanger & Geiger AG fest-
gelegt. Dabei bildet der Anleihenmarkt

und Spezialthemen wird vorwiegend in
Investmentfonds (aktiv und passiv ge-
managte Fonds) investiert. Die Auswahl
dieser Drittfonds erfolgt auf Basis eines
unabhdngigen, quantitativen und qua-
litativen Screenings. Durch die breite
Diversifikation (Streuung) Uber die ver-
schiedenen Anlagemadrkte und Laufzei-
ten hinweg wird das Risiko der Gesamt-
anlage gemindert. Unter Risiko verstehen
wir, neben den allgemeinen Risiken und
den speziellen Risiken von Anlagen in
Fonds und Anleihen, auch die Haufigkeit
und Intensitét der Preisschwankungen im
Wert des Fonds (Volatilitat).

Bruttowertentwicklung' seit Auflage
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ie Anleihenmarkte
ten im ersten Halbjahr 2024

muss-

Kursverluste
Die
der 10-jahrigen Staatsanleihen stiegen in
Deutschland von 2,07% auf 247% und in
den USA von 3,94% auf 4,31%. Der Fonds

Ellwanger.Geiger Anleihen konnte sich

groBtenteils

hinnehmen. Renditen

dieser negativen Kursentwicklung ent-

ziehen. Der Fondspreis stieg um +0,71%,

Wertentwicklung

wdhrend zum Beispiel der Index deut-
scher Anleihen RexP 1,0% einbuBte. Die
internationale Risikostreuungsstrategie
zahlt sich aus. Das Segment Staats- und
Landeranleihen verlor 0,13% - insbeson-
dere wegen der inflationsgeschitzten
Bundesanleihe. Einen positiven Beitrag
leisteten Unternehmensanleihen Invest-
ment Grade (+0,43%),
Anleihen High Yield/Nachrang (+0,73%)

Unternehmens-

sowie Fremdwdhrungsanleihen (+0,64%).
Das Fondsmanagement léste im Zuge
der Umstellung auf Nachhaltigkeitskri-
terien die Position Capitulum Weltzins
auf und reinvestierte den Verkaufserlos
in die drei Positionen Capitulum Sus-
tainable Bd. Fd, Aktia EM Frontier Bd. D
sowie Aktien Local Currency Bd. Fd. Die
Cashqgoute blieb mit 6,18% nahezu unver-
andert.

Rollierende Brutto'-/Nettowertentwicklung?

WERTENTWICKLUNG 2024

Rucknahmepreis 30.06.2024 €52,48 8%
Fondsvolumen 30.06.2024 £143,34 Mio. 6%
4%
Ausschiittung 2023 €095 oo I I
Bruttowertentwicklung ytd 145% 0% | I ——
-2%
Bruttowertentwicklung 1 Jahr 568% 4%
) oo -6%
Bruttowertentwicklung 3 Jahre QA0 Jun.19 - Jun. 20 Jun. 20 - Jun. 21 Jun.21-Jun. 22 Jun. 22 - Jun. 23 Jun. 23 - Jun. 24
Bruttowertentwicklung 5 Jahre 2,23%
m Bruttowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
BrUttowertehtWiCklumg 10 Jahre 8,42% m Nettowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
Bruttowertentwicklung seit Auflage 26,86%
Volatilitat seit Auflage 2,43%
Portfoliostruktur 30.06.2024
EINZELANLEIHEN TOP 8 Falligkeit Anteil ANLEIHENFONDS TOP 8 Anteil
o : ) ] o Unterneh- o
0,100% BRD Inflationsindexiert 26 15.04.2026 2,67% JSS Twelve Insurance Bond Opport. mensanleihen 540%
0,500% BRD Inflationsindexiert 30 15042030 2,39% Nordea Danish Mortgage (DKK) /;:e':q'zmhmng 4,94%
0100% BRD Inflationsindexiert 33 15042033 2,28% Schroders Asian Local Curr. Bond (USD) éfe'mfv”dhmnq 4,92%
0,000% BRD Bundesanleihe 30 15082030 076% Nordea Norwegian Bond (NOK) ’;:e':q'gjv”dhmng 4,53%
3,875% US Treasury Note 33 (USD) 15082033 0,75% GAM Star Cat Bond (USD) e 401%
Fremdwdhrung
5 ) o . Unterneh- 5
2,500% Staatsanl. Niederlande 2033 15.072033 0,75% GAM Star Credit Opport. mensanleihen 3,33%
o o . Unterneh- o
4,750% US Treasury Note 37 (USD) 15.02.2037 0,75% Evli Green Corporate Bond I - 3,23%
5 : o . Unterneh- ®
2,200% BRD Bundesanleihe 34 15.022034 0,74% ODDO Euro Credit Short Dur. i 3,07%
1,10% 33,43%
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Kontakt

Juni 2024

BANKHAUS ELLWANGER & GEIGER AG
Borsenplatz 1, 70174 Stuttgart

Vorstand: Dr. Volker Gerstenmaier,
Harald Brenner
Amtsgericht Stuttgart Aufsichtsratsvorsitzender:

HRB 766641 Lars Hille

Claudia Buchmuller, Portfoliomanagement

claudia.buchmueller@privatbank.de

Patrick Nass, Portfoliomanagement

patrick.nass@privatbank.de

Initiator und Fondsmanager der Vermogensstrategie Ellwanger.Geiger Anleihen ist die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG. Die 1912 gegrinde-

te Gesellschaft ist eine unabhdngige Privatbank. Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG besitzt eine Vollbanklizenz und unterliegt der Aufsicht

der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds

des Bundesverbandes deutscher Banken. Das Ellwanger & Geiger Portfoliomanagement besteht seit dem Jahr 1980.

Wichtige Hinweise

FulRnoten

Die Darstellungen geben die aktuellen Meinungen und Einsch&tzungen zum Zeitpunkt der
Erstellung des Dokuments wieder. Sie konnen ohne Vorankindigung angepasst oder gedin-
dert werden. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfdltig gepriuft und zusammenge-
stellt. Eine Gewdhr fur die Richtigkeit und Vollsténdigkeit kann nicht Gbernommen werden.
Die vorliegenden Informationen sind keine Finanzanalyse im Sinne des Wertpapierhandels-
gesetzes und genugen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Un-
voreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht einem Verbot des Handels
vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Auch die beste Vermogensverwaltung kann
Risiken nicht vollstéindig ausschlieBen. Trotz eines erfahrenen Portfoliomanagements mit
umfassendem und aktivem Managementansatz lassen sich auch bei breiter Streuung ins-
besondere die Risiken von Kursschwankungen, die Ldnder- und Bonitdtsrisiken der Emit-
tenten sowie Wahrungsrisiken nicht ausschlieBen. Auch ein bisher bewdhrter Analyseansatz
garantiert keine zukUnftigen Anlageerfolge. Die Informationen sind keine Anlageberatung
oder Empfehlung. Fur individuelle Anlageempfehlungen und umfassende Beratungen ste-
hen Innen die Berater unseres Hauses gerne zur Verflugung. Angaben zur steuerlichen Situa-
tion sind nur allgemeiner Art. Fur eine individuelle Beurteilung der fur Sie steuerlich relevan-
ten Aspekte und ggf. abweichende Bewertungen sollten Sie Ihren Steuerberater hinzuziehen.
Bei den Performancedarstellungen handelt es sich um eine Betrachtung friherer Wertent-
wicklungen. Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der Vergangenheit sind kein
verldsslicher Indikator fur zukUnftige Entwicklungen. Insbesondere Markt-, Kurs- und Wah-
rungsschwankungen kéonnen die Kurse, Werte und Ertrage beeinflussen und zu Gewinnen
oder Verlusten fUhren.In diesem Dokument werden lediglich allgemeine, unverbindliche In-
formationen zum Produkt erteilt. FUr einen Erwerb verbindlich sind ausschlieBlich die Ver-
kaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und ggf. Halbjahres- oder Jahresberichte). Diese sowie
das Basisinformationsblatt kénnen in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer oder
in gedruckter Form bei der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Borsenplatz 1, 70174 Stuttgart,
www.privatbank.de, auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu oder
bei Inrem Berater angefordert werden. Informationen zu den Anlegerrechten und dem Be-
schwerdeverfahren der Verwaltungsgesellschaft mit weitergehenden Informationen zu
Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, Idnderspezifische Anpassungen der Vertriebszulas-

sung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beztglich ihrer Investmentfonds vornehmen.

Die angegebene Bruttowertentwicklung bertck-
sichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(zB. Managementvergitung, Verwaltungsgebuhr),
jedoch ohne Ausgabeaufschlag von max. 3% . Quel-
le: Axxion S.A, eigene Berechnung und Darstellung.
Bei der Nettowertentwicklung ist im 1. Anlagejahr
der Ausgabeaufschlag iHv 3% berltcksichtigt. In
den Folgejahren entspricht die Netto- der Brutto-
wertentwicklung. Sofern die Wertpapiere bei uns im
Haus verwahrt werden, fallen wahrend der Anlage-
dauer und bei einem Verkauf keine weiteren Kos-
ten an. Bei Depotfiihrung/VerduBerung tber Dritte
kéonnen weitere Kosten anfallen, die die Rendite ver-
ringern. Verwahr- und VerduBerungskosten kénnen
sich im Zeitablauf dndern. Quelle: Axxion S.A, eige-
ne Berechnung und Darstellung

Die Volatilitdt ist eine Kennzahl fur die Haufigkeit
und Intensitat der Preisschwankungen eines Wert-
papiers oder Index innerhalb eines Betrachtungs-
zeitraums.

Die Duration ist ein Maf fur die Zinssensivitat
(durchschnittliche Kapitalbindungsdauer). In Ab-
hangigkeit von der Restaufzeit und Hohe des
Zinssatz dndern sich Anleihekurse unterschiedlich
stark.

Die Endfalligkeitsrendite ist der zu einem bestimm
ten Stichtag erwartete Ertrag eines Anleihenport-
folios, sofern die Anleihen bis zu ihrer Endfalligkeit
gehalten werden. Der tatsdchliche Ertrag kann
durch Portfolioumschichtungen, Emittentenausfal-
le und Wiederanlagerisiken abweichen. Die Kosten
der Zielfonds wurden bei der Berechnung bertck-

sichtigt
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