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ELLWANGER GEIGER ANLEIHEN

WKN /ISIN

AOMOISV / LUO334446647

Fondswdhrung

EUR

Auflagedatum

1512.2007

Ausgabeaufschlag

bis zu 3%

Managementgebihr

0,73% p.a.

Verwahrstellengebihr

bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsgebihr

bis zu 0,095% p.a.

Bestandsprovision zugunsten Vertrieb

0,05% p.a.

Verwendung der Ertrdge

it dem Fonds Ellwanger.
Geiger Anleihen betei-

ligen Sie sich an einem

weltweiten und aktiv ge-
managten Anleihenportfolio. Das Fonds-
management verfolgt eine konservative
Anlagepolitik und investiert in in- und
auslédndische Anleihen, Anleihenfonds,
Wandelanleihen, -fonds und Zertifikate.
Der Anteil auslandischer Wahrungen ist
auf 50% des Fondsvermogens begrenzt.
Ziel ist der langfristige Vermogenserhalt
und eine marktgerechte Verzinsung. Der
Fonds eignet sich fur konservative An-
leger mit einem langfristigen Anlageho-
rizont von mindestens funf Jahren. Die
Laufzeitenstruktur im Fonds wird durch
die volkswirtschaftliche Analyse der
Bankhaus Ellwanger & Geiger AG fest-

gelegt. Dabei bildet der Anleihenmarkt

der europdischen Kernldnder einen
Schwerpunkt. Bei der Auswahl der Unter-
nehmensanleihen legen wir groBen Wert
auf gute Bonitat der Emittenten. Zur Ab-
deckung der aulBereuropdischen Mdarkte
und Spezialthemen wird vorwiegend in
Investmentfonds (aktiv und passiv ge-
managte Fonds) investiert. Die Auswahl
dieser Drittfonds erfolgt auf Basis eines
unabhdngigen, quantitativen und qua-
litativen Screenings. Durch die breite
Diversifikation (Streuung) Uber die ver-
schiedenen Anlagemarkte und Laufzei-
ten hinweg wird das Risiko der Gesamt-
anlage gemindert. Unter Risiko verstehen
wir, neben den allgemeinen Risiken und
den speziellen Risiken von Anlagen in
Fonds und Anleihen, auch die Haufigkeit
und Intensitat der Preisschwankungen im

Wert des Fonds (Volatilitat).

Bruttowertentwicklung' seit Auflage

Ausschuttung

Kleinste BezugsgréRe

1 Anteil

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Fondsmanager

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG

Verwahrstelle

Bangue de Luxembourg

Geschaftsjahr

31. Marz
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n den internationalen Anlei-
henmdrkten setzte sich die
Konsolidierungsphase nach
der Jahresendrally 2023 im
Februar fort. Der Fonds Ellwanger.Geiger
Anleihen buBRte im zurtckliegenden Mo-
nat 0,23% an Performance ein und weist
nun per Jahresanfang ein Plus von 0,12%

auf. Der Hauptgrund fur die Stimmungs-

die Inflationsraten nicht so schnell sinken
werden. Die Investoren gehen nun von
zogerlicheren SenkungsmalBnahmen
aus. Dabei zeigte sich in den Fondsseg-
menten eine uneinheitliche Entwicklung.
Unternehmensanleihen mit High Yield-
und Nachrangcharakter (+0,10%) sowie
Fremdwdahrungsanleihen (+0,07%) liefer-

ten positive Renditebeitrdge zum Fonds-

lieBen Staats-, Lander- und Unterneh-
mensanleihen im Investment-Grade-Be-
reich und die ,Anleihen-Fonds flexibel”
etwas Federn. Das Fondsmanagement
kaufte Bundesanleihen, um die Duration
zu verldngern. Die Cash-Position erma-
Bigte sich dadurch von knapp 8,0% auf

nunmehr ca. 7,4%.

eintribung lag in der Erwartung, dass  ergebnis im Februar. Demgegenltber
Wertentwicklung Rollierende Brutto'-/Nettowertentwicklung?
WERTENTWICKLUNG 2024
Ricknahmepreis 29.02.2024 €51,79 4%
Fondsvolumen 29.02.2024 €142,06 Mio. 2%
Ausschuttung 2023 €095 0% — [— S
Bruttowertentwicklung ytd 012% -2%
Bruttowertentwicklung 1 Jahr 3,60% -4%
Bruttowertentwicklung 3 Jahre -010% -6%
Mrz.19 - Mrz. 20 Mrz.20 - Mrz. 21 Mrz. 21 - Mrz. 22 Mrz. 22 - Mrz. 23 Mrz. 23 - Feb. 24
Bruttowertentwicklung 5 Jahre 2,33%
Bruttowertentwicklung 10 Jahre 808% M Bruttowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
M Nettowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen
Bruttowertentwicklung seit Auflage 2519%
Volatilitat seit Auflage 2,45%
Portfoliostruktur 29.02.2024
EINZELANLEIHEN TOP 8 Falligkeit Anteil ANLEIHENFONDS TOP 8 Anteil
o ) ) . ) Anleihen
0100% BRD Inflationsindexiert 26 15.04.2026 2,67% Weltzins-Invest (EM) N 6,79%
Fremdwdhrung
o . . . o Unterneh- o
0,500% BRD Inflationsindexiert 30 15.04.2030 2,39% JSS Twelve Insurance Bond Opport . 534%
mensanleihen
0100% BRD Inflationsindexiert 33 15042033 2,29% Schroders Asian Local Curr. Bond (USD) Anleihen 506%
Fremdwdhrung
1500% US Treasury Note 27 (USD) 31012027 090% Nordea Danish Mortgage (DKK) Aiclnen 503%
Fremdwdhrung
1,300% BRD Bundesanleihe 27 15102027 081% Nordea Norwegian Bond (NOK) AlEiem 4,45%
Fremdwdhrung
5,250% Wartt. Leben AG FLR Nachr. 15072044 071% GAM Star Cat Bond (USD) Anleihen 391%
Fremdwdhrung
o ; ; Unterneh-
2,200% BRD Bundesanleihe 34 15.02.2034 0,69% GAM Star Credit Opport. ) 3,25%
mensanleihen
3125% US Treasury Note 28 (USD) 15112028 0,68% Evli Green Corporate Bond Ui 320%
; . A mensanleihen !
1M15% 37,02%
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BANKHAUS ELLWANGER & GEIGER AG
Borsenplatz 1, 70174 Stuttgart

Vorstand: Dr. Volker Gerstenmaier,
Harald Brenner
Amtsgericht Stuttgart Aufsichtsratsvorsitzender:

HRB 766641 Lars Hille

Claudia Buchmuller, Portfoliomanagement

claudia.buchmueller@privatbank.de

Patrick Nass, Portfoliomanagement

patrick.nass@privatbank.de

Initiator und Fondsmanager der Vermogensstrategie Ellwanger.Geiger Anleinen ist die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG. Die 1912 gegrinde-

te Gesellschaft ist eine unabhdngige Privatbank. Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG besitzt eine Vollbanklizenz und unterliegt der Aufsicht

der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds

des Bundesverbandes deutscher Banken. Das Ellwanger & Geiger Portfoliomanagement besteht seit dem Jahr 1980.

Wichtige Hinweise

FulRnoten

Die Darstellungen geben die aktuellen Meinungen und Einschdtzungen zum Zeitpunkt der Erstellung des
Dokuments wieder. Sie konnen ohne Vorankindigung angepasst oder gedndert werden. Die enthaltenen
Informationen wurden sorgfaltig gepruft und zusammengestellt. Eine Gewdhr fur die Richtigkeit und Voll-
standigkeit kann nicht Gbernommen werden. Die vorliegenden Informationen sind keine Finanzanalyse
im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und gentigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Ge-
wdhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht einem Verbot des
Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Auch die beste Vermdgensverwaltung kann Ri-
siken nicht vollstdndig ausschlieBen. Trotz eines erfahrenen Portfoliomanagements mit umfassendem
und aktivem Managementansatz lassen sich auch bei breiter Streuung insbesondere die Risiken von
Kursschwankungen, die Lander- und Bonitdtsrisiken der Emittenten sowie Wéhrungsrisiken nicht aus-
schlieBen. Auch ein bisher bewdhrter Analyseansatz garantiert keine zukinftigen Anlageerfolge. Die
Informationen sind keine Anlageberatung oder Empfehlung. Fur individuelle Anlageempfehlungen und
umfassende Beratungen stehen lhnen die Berater unseres Hauses gerne zur Verfugung. Angaben zur
steuerlichen Situation sind nur allgemeiner Art. Flr eine individuelle Beurteilung der flr Sie steuerlich
relevanten Aspekte und ggf. abweichende Bewertungen sollten Sie Ihren Steuerberater hinzuziehen.

Bei den Performancedarstellungen handelt es sich um eine Betrachtung friherer Wertentwicklungen.
Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fur
zukUnftige Entwicklungen. Insbesondere Markt-, Kurs- und W&hrungsschwankungen kénnen die Kurse,
Werte und Ertrdge beeinflussen und zu Gewinnen oder Verlusten fuhren. In diesem Dokument werden
lediglich allgemeine, unverbindliche Informationen zum Produkt erteilt. FUr einen Erwerb verbindlich sind
ausschlieBlich die Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und ggf. Halbjahres- oder Jahresberichte).
Diese sowie die wesentlichen Anlegerinformationen konnen in deutscher Sprache kostenlos in elektro-
nischer oder in gedruckter Form bei der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Bérsenplatz 1, 70174 Stuttgart,
www.privatbank.de, auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu oder bei Inrem Be-
rater angefordert werden. Informationen zu den Anlegerrechten und dem Beschwerdeverfahren der Ver-
waltungsgesellschaft mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter https://
www.axxion.lu/de/anlegerinformationen. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, ldnderspezifische
Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beztglich ihrer Investmentfonds

vornehmen.

Die angegebene Bruttowertentwicklung bertck-
sichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(zB. Managementvergutung, Verwaltungsgebuhr),
jedoch ohne Ausgabeaufschlag von max. 3% . Quel-
le: Axxion S.A, eigene Berechnung und Darstellung
Bei der Nettowertentwicklung ist im 1. Anlagejahr
der Ausgabeaufschlag iHv 3% bertcksichtigt. In
den Folgejahren entspricht die Netto- der Brutto-
wertentwicklung. Sofern die Wertpapiere bei uns im
Haus verwahrt werden, fallen wahrend der Anlage-
dauer und bei einem Verkauf keine weiteren Kos-
ten an. Bei Depotfuhrung/VerduBerung Uber Dritte
kédnnen weitere Kosten anfallen, die die Rendite ver-
ringern. Verwahr- und VerduBerungskosten kdnnen
sich im Zeitablauf dndern. Quelle: Axxion S.A, eige-
ne Berechnung und Darstellung.

Die Volatilitat ist eine Kennzahl fur die Haufigkeit
und Intensitat der Preisschwankungen eines Wert-
papiers oder Index innerhalb eines Betrachtungs-
zeitraums

Die Duration ist ein Maf3 fur die Zinssensivitat
(durchschnittliche Kapitalbindungsdauer). In Ab-
hangigkeit von der Restaufzeit und Hohe des
Zinssatz andern sich Anleihekurse unterschiedlich
stark.

Die Endfalligkeitsrendite ist der zu einem bestimm
ten Stichtag erwartete Ertrag eines Anleihenport-
folios, sofern die Anleihen bis zu ihrer Endfdlligkeit
gehalten werden. Der tatsachliche Ertrag kann
durch Portfolioumschichtungen, Emittentenausfal-
le und Wiederanlagerisiken abweichen. Die Kosten
der Zielfonds wurden bei der Berechnung bertick-

sichtigt.
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