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M it dem Fonds Ellwanger.

Geiger Anleihen betei-

ligen Sie sich an einem 

weltweiten und aktiv ge-

managten Anleihenportfolio. Das Fonds-

management verfolgt eine konservative 

Anlagepolitik und investiert in in- und 

ausländische Anleihen, Anleihenfonds, 

Wandelanleihen, -fonds und Zertifikate. 

Der Anteil ausländischer Währungen ist 

auf 50% des Fondsvermögens begrenzt. 

Ziel ist der langfristige Vermögenserhalt 

und eine marktgerechte Verzinsung. Der 

Fonds eignet sich für konservative An-

leger mit einem langfristigen Anlageho-

rizont von mindestens fünf Jahren. Die 

Laufzeitenstruktur im Fonds wird durch 

die volkswirtschaftliche Analyse der 

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG fest-

gelegt. Dabei bildet der Anleihenmarkt 

der europäischen Kernländer einen 

Schwerpunkt. Bei der Auswahl der Unter-

nehmensanleihen legen wir großen Wert 

auf gute Bonität der Emittenten. Zur Ab-

deckung der außereuropäischen Märkte 

und Spezialthemen wird vorwiegend in 

Investmentfonds (aktiv und passiv ge-

managte Fonds) investiert. Die Auswahl 

dieser Drittfonds erfolgt auf Basis eines 

unabhängigen, quantitativen und qua-

litativen Screenings. Durch die breite 

Diversifikation (Streuung) über die ver-

schiedenen Anlagemärkte und Laufzei-

ten hinweg wird das Risiko der Gesamt-

anlage gemindert. Unter Risiko verstehen 

wir, neben den allgemeinen Risiken und 

den speziellen Risiken von Anlagen in 

Fonds und Anleihen, auch die Häufigkeit 

und Intensität der Preisschwankungen im 

Wert des Fonds (Volatilität).

ELLWANGER.GEIGER ANLEIHENFondsstammdaten

WKN / ISIN

A0M9SV / LU0334446647

Fondswährung

EUR

Auflagedatum

15.12.2007

Ausgabeaufschlag

bis zu 3%

Managementgebühr

0,73% p.a.

Verwahrstellengebühr

bis zu 0,05% p.a.

Verwaltungsgebühr

bis zu 0,095% p.a.

Bestandsprovision zugunsten Vertrieb

0,05% p.a.

Verwendung der Erträge

Ausschüttung

Kleinste Bezugsgröße

1 Anteil

Kapitalverwaltungsgesellschaft

LRI Invest S.A.

Fondsmanager

Bankhaus Ellwanger & Geiger AG

Verwahrstelle

European Depositary Bank
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Kommentar

Portfoliostruktur 30.07.2021Wertentwicklung

Rollierende Brutto1-/Nettowertentwicklung2
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Bruttowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen

Nettowertentwicklung Ellwanger.Geiger Anleihen

Staatsanleihen/
Pfandbriefe (13%)

Unternehmens-
anleihen (37%)

Fremdwährungs-
anleihen (35%)

Anleihenfonds
Flexibel (8%)

Anleihenfonds
Marktneutral (4%)

Liquidität (4%)

Anteil

Capitulum Weltzins-Invest 
(Schwellenländer)

Anleihen Fremd-
währung

6,67%

Jupiter Dynamic Bond
Anleihenfonds 
Flexibel

6,02%

Nordea Danish Mortgage 
(DKK)

Anleihen Fremd-
währung

5,25%

Nomura Asian Bonds 
(Asien)

Anleihen Fremd-
währung

4,96%

Nordea Norwegian Bond 
(NOK)

Anleihen Fremd-
währung

4,84%

0,100% BRD Inflations-
indexiert

Staatsanleihen/ 
Pfandbriefe

4,57%

Capitulum Rentenstrat. opt.
Staatsanleihen/ 
Pfandbriefe

4,09%

GAM Star Credit Opport.
Unternehmensan-
leihen

3,57%

Vontobel TwentyFour
Unternehmensan-
leihen

3,51%

GAM Star Cat Bond (USD)
Anleihen Fremd-
währung

3,44%

D ie Renditen langlaufender An-

leihen legten im Juli überra-

schend den Rückwärtsgang 

ein. Die Rendite der 10-jähri-

gen Bundesanleihe sank von -0,10% wieder 

auf -0,48%, in den USA war die Rückbildung 

noch ausgeprägter, dort sank die Rendite 

des 10-jährigen Treasury von 1,75% auf nur 

noch 1,17%. Diese Kursgewinne, die sowohl 

im Staatsanleihen- als auch Unterneh-

mensanleihen-Segment auftraten, wurden 

durch leichte Verluste im Fremdwährungs-

bereich geschmälert. Der Preis des „Ellwan-

ger.Geiger-Anleihen“ Fonds stieg deshalb 

im Juli um 0,24% und verzeichnet nun eine 

Gesamt-Performance von +1,49% zum Jah-

resanfang (Benchmark -0,04%). Als einzige 

Maßnahme nahm das Fondsmanagement 

ein Rückkaufsangebot für zwei Ferratum-

Anleihen an und reinvestiert einen geringe-

ren Teil des Erlöses in eine Hybrid-Anleihe 

der Ferratum-Muttergesellschaft „Multitu-

de“, wodurch das Unternehmensanleihen-

Exposure und die damit verbundenen Risi-

ken etwas reduziert wurde. Die Verzinsung 

des Ellwanger-Geiger-Anleihen-Fonds liegt 

bei +2,62% (vor Kosten) bei einer Duration 

von 2,82 Jahren

WERTENTWICKLUNG 2021

Rücknahmepreis 30.07.2021 53,79€

Fondsvolumen 30.07.2021 149,19 Mio.€

Ausschüttung 2020 0,10€

Bruttowertentwicklung1 seit Jahresbeginn 1,49%

Bruttowertentwicklung1 1 Jahr 3,66%

Bruttowertentwicklung1 3 Jahre 4,33%

Bruttowertentwicklung1 5 Jahre 4,55%

Bruttowertentwicklung1 seit Auflage 27,43%

Volatilität3 1 Jahr 1,65%

Volatilität3 seit Auflage 2,35%
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Kontakt

1  Die angegebene Bruttowertentwick-

lung berücksichtigt alle auf Fondsebe-

ne anfallenden Kosten (z.B. Manage-

mentvergütung, Verwaltungsgebühr), 

jedoch ohne Ausgabeaufschlag von 

max. 5% . Quelle: LRI-Invest S.A., eigene 

Berechnung und Darstellung.

2  Bei der Nettowertentwicklung ist im 1. 

Anlagejahr der Ausgabeaufschlag i.H.v 

5% berücksichtigt. In den Folgejahren 

entspricht die Netto- der Bruttowert-

entwicklung. Sofern die Wertpapiere 

bei uns im Haus verwahrt werden, fal-

len während der Anlagedauer und bei 

einem Verkauf keine weiteren Kosten 

an. Bei Depotführung/Veräußerung 

über Dritte können weitere Kosten an-

fallen, die die Rendite verringern. Ver-

wahr- und Veräußerungskosten kön-

nen sich im Zeitablauf ändern. Quelle: 

LRI-Invest S.A., eigene Berechnung und 

Darstellung.

3  Die Volatilität ist eine Kennzahl für die 

Häufigkeit und Intensität der Preis-

schwankungen eines Wertpapiers 

oder Index innerhalb eines Betrach-

tungszeitraums.

Fußnoten

Die Darstellungen geben die aktuellen Meinungen und Einschätzungen zum Zeitpunkt der 

Erstellung des Dokuments wieder. Sie können ohne Vorankündigung angepasst oder geän-

dert werden. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfältig geprüft und zusammenge-

stellt. Eine Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann nicht übernommen werden. 

Die vorliegenden Informationen sind keine Finanzanalyse im Sinne des Wertpapierhandels-

gesetzes und genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Un-

voreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht einem Verbot des Handels 

vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Auch die beste Vermögensverwaltung kann 

Risiken nicht vollständig ausschließen. Trotz eines erfahrenen Portfoliomanagements mit 

umfassendem und aktivem Managementansatz lassen sich auch bei breiter Streuung ins-

besondere die Risiken von Kursschwankungen, die Länder- und Bonitätsrisiken der Emit-

tenten sowie Währungsrisiken nicht ausschließen. Auch ein bisher bewährter Analyseansatz 

garantiert keine zukünftigen Anlageerfolge. Die Informationen sind keine Anlageberatung 

oder Empfehlung. Für individuelle Anlageempfehlungen und umfassende Beratungen ste-

hen Ihnen die Berater unseres Hauses gerne zur Verfügung. Angaben zur steuerlichen Situa-

tion sind nur allgemeiner Art. Für eine individuelle Beurteilung der für Sie steuerlich relevan-

ten Aspekte und ggf. abweichende Bewertungen sollten Sie Ihren Steuerberater hinzuziehen.

Bei den Performancedarstellungen handelt es sich um eine Betrachtung früherer Wertent-

wicklungen. Diese Angaben, Vergleiche und Betrachtungen der Vergangenheit sind kein 

verlässlicher Indikator für zukünftige Entwicklungen. Insbesondere Markt-, Kurs- und Wäh-

rungsschwankungen können die Kurse, Werte und Erträge beeinflussen und zu Gewinnen 

oder Verlusten führen.In diesem Dokument werden lediglich allgemeine, unverbindliche In-

formationen zum Produkt erteilt. Für einen Erwerb verbindlich sind ausschließlich die Ver-

kaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und ggf. Halbjahres- oder Jahresberichte). Diese sowie 

die wesentlichen Anlegerinformationen können in deutscher Sprache kostenlos in elektro-

nischer oder in gedruckter Form bei der Bankhaus Ellwanger & Geiger AG, Börsenplatz 1, 

70174 Stuttgart, www.privatbank.de, auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.

lri-invest.lu oder bei Ihrem Berater angefordert werden.
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Wichtige Hinweise

BANKHAUS ELLWANGER & GEIGER AG

Börsenplatz 1, 70174 Stuttgart

Amtsgericht Stuttgart

HRB 766641

Michael Beck, Leiter Asset Management

michael.beck@privatbank.de

Claudia Buchmüller, Fondsmanagement

claudia.buchmueller@privatbank.de

Vorstand: Dr. Volker Gerstenmaier,  

Harald Brenner 

 

Aufsichtsratsvorsitzender: 

Lars Hille

Initiator und Fondsmanager der Vermögensstrategie Ellwanger.Geiger Aktien ist die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG. Die 1912 gegründete 

Gesellschaft ist eine unabhängige Privatbank. Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG besitzt eine Vollbanklizenz und unterliegt der Aufsicht 

der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Bankhaus Ellwanger & Geiger AG ist Mitglied im Einlagensicherungsfonds 

des Bundesverbandes deutscher Banken. Das Ellwanger & Geiger Portfoliomanagement besteht seit dem Jahr 1980.


